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Fusion-­io  Reports  Fiscal  First  Quarter  2012  Financial  Results

–  Fusion-­io,  Inc.  (NYSE:  FIO),  a  provider  of  a  next-­

forth  in  the  attachment  to  this  press  release.

Nancy  Fazioli

ir@fusionio.com

Media  Relations  
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Business  Outlook  
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to  gain  an  understanding  of  Fusion-­io’s  comparative  operating  performance  and  future  prospects,  

provides  an  additional  measure  of  the  company’s  operating  results  and  facilitates  comparisons  of  

compensation  expense.
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Fusion-­io  has  pioneered  a  next  generation  storage  memory  platform  for  shared  data  

decentralization  platform  can  transform  legacy  architectures  into  next  generation  datacenters  and  

extract  greater  value  from  their  information  assets.  

###
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reason  after  the  date  of  this  press  release.



©2011 Fusion-io, All Rights Reserved.

W
 W

 W
 . 

F 
U

 S
 I 

O
 N

 I 
O

 . 
C

 O
 M

2010 2011

Revenue 27,046$                   74,385$                    

Cost  of  revenue  (1) 15,412                       27,354                        

Gross  profit 11,634                       47,031                        

Operating  expenses:

Sales  and  marketing  (1) 9,109                           17,477                        

Research  and  development  (1)  (3) 4,820                           11,152                        

General  and  administrative  (1)  (4) 3,450                           13,737                        

Total  operating  expenses 17,379                       42,366                        

(Loss)  income  from  operations (5,745)                         4,665                            

Other  income  (expense):

Interest  income 14                                     49                                      

Interest  expense (24)                                   (46)                                    

Other  income  (2) 3                                         795                                  

(Loss)  income  before  income  taxes (5,752)                         5,463                            

Income  tax  (expense)  benefit   (5) (19)                                   1,726                            

Net  (loss)  income (5,771)$                     7,189$                        

Net  (loss)  income  per  share:

Basic (0.46)$                         0.09$                            

Diluted (0.46)$                         0.07$                            

Weighted-­average  number  of  shares  used  in  per  share  amounts:

Basic 12,577                       82,008                        

Diluted 12,577                       103,454                    

(1)  Includes  stock-­based  compensation  expenses,  as  follows:

Cost  of  revenue 3$                                     27$                                  

Sales  and  marketing 254                                 1,103                            

Research  and  development 199                                 1,619                            

General  and  administrative 437                                 7,027                            

Total  stock-­based  compensation  expenses 893$                             9,776$                        

(2)  Includes  other  expense  (income)  related  to  changes  in  the  fair  

value  of  a  common  stock  repurchase  derivative  liability -­$                               (761)$                            

(3)  Includes  amortization  of  intangible  assets -­$                               365$                              

(4)  Includes  acquisition  related  costs -­$                               1,320$                        

-­$                               (2,782)$                      

(5)  Includes  tax  benefit   for  reversal  of  valuation  allowance  as  a  

result  of  the  IO  Turbine  acquisition

September  30,

Fusion-­io,  Inc.

Condensed  Consolidated  Statements  of  Operations

(in  thousands,  except  per  share  data)

Three  Months  Ended

(unaudited)
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June  30, September  30,

2011 2011

Assets (unaudited)

Current  assets:

Cash  and  cash  equivalents 219,604$                       201,875$                        

Accounts  receivable,  net 44,374                               33,729                                

Inventories 35,622                               71,542                                

Prepaid  expenses  and  other  current  assets 3,866                                   3,399                                    

Total  current  assets 303,466                           310,545                            

Property  and  equipment,  net 13,743                               16,959                                

Intangible  assets,  net -­                                                 10,135                                

Goodwill -­                                                 54,777                                

Other  assets 77                                             70                                              

Total  assets 317,286$                       392,486$                        

Liabilities  and  Stockholders'  Equity

Current  liabilit ies:

Accounts  payable 9,314$                               24,120$                            

Accrued  and  other  current  liabilit ies 15,043                               16,160                                

Deferred  revenue 9,030                                   8,554                                    

Total  current  liabilit ies 33,387                               48,834                                

Deferred  revenue,  less  current  portion 2,987                                   2,762                                    

Other  liabilit ies 6,468                                   6,210                                    

Commitments  and  contingencies

Stockholders'  equity:

Preferred  stock -­                                                 -­                                                    

Common  stock 16                                             17                                              

Additional  paid-­in  capital 339,389                           392,462                            

Accumulated  other  comprehensive  income  (loss) 15                                             (12)                                            

Accumulated  deficit (64,976)                           (57,787)                              

        Total  stockholders'  equity 274,444                           334,680                            

        Total  liabilit ies  and  stockholders'  equity 317,286$                       392,486$                        

Fusion-­io,  Inc.

Condensed  Consolidated  Balance  Sheets

(in  thousands)
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2010 2011

Operating  activities:

Net  (loss)  income (5,771)$                                 7,189$                                      

Adjustments  to  reconcile  net  (loss)  income  from  operating  activities:

Depreciation  and  amortization 562                                             1,592                                          

Stock-­based  compensation 893                                             8,983                                          

Non-­cash  tax  benefit   from  business  acquisition -­                                                       (2,782)                                      

Other  non-­cash  items 8                                                     (762)                                            

Changes  in  operating  assets  and  liabilit ies:

Accounts  receivable,  net (8,204)                                     10,645                                      

Inventories (5,858)                                     (35,920)                                  

Prepaid  expenses  and  other  assets (1,135)                                     526                                                

Accounts  payable (3,392)                                     14,104                                      

Accrued  and  other  liabilit ies (1,494)                                     220                                                

Deferred  revenue 4,320                                       (701)                                            

Net  cash  (used  in)  provided  by  operating  activities (20,071)                                 3,094                                          

Investing  activities:

Proceeds  from  the  sale  of  short-­term  investments 11,964                                   -­                                                        

Proceeds  from  the  sale  of  property  and  equipment -­                                                       1                                                        

Purchases  of  property  and  equipment (634)                                           (4,222)                                      

Business  acquisition,  net  of  cash  acquired -­                                                       (17,578)                                  

Net  cash  provided  by  (used  in)  investing  activities 11,330                                   (21,799)                                  

Financing  activities:

Proceeds  from  a  loan  from  a  financial  institution 8,000                                       -­                                                        

Repayment  of  notes  payable  and  capital  lease  obligations (67)                                               (79)                                                

Proceeds  from  exercises  of  stock  options 33                                                 69                                                    

Proceeds  from  employee  stock  purchase  plan -­                                                       1,052                                          

Change  in  restricted  cash 695                                             -­                                                        

Net  cash  provided  by  financing  activities 8,661                                       1,042                                          

Effect  of  exchange  rate  changes  on  cash  and  cash  equivalents 5                                                     (66)                                                

Net  decrease  in  cash  and  cash  equivalents (75)                                               (17,729)                                  

Cash  and  cash  equivalents  at  beginning  of  period 9,219                                       219,604                                  

Cash  and  cash  equivalents  at  end  of  period 9,144$                                   201,875$                              

Three  Months  Ended

September  30,

Fusion-­io,  Inc.

Condensed  Consolidated  Statements  of  Cash  Flows

(in  thousands)
(unaudited)
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2010 2011

Gross  profit   on  a  GAAP  basis 11,634$                             47,031$                            

Stock-­based  compensation 3                                                   27                                              

Gross  profit   on  a  non-­GAAP  basis 11,637$                             47,058$                            

Revenue 27,046$                             74,385$                            

        Gross  Margin  on  a  GAAP  basis 43.0% 63.2%

        Gross  Margin  on  a  Non-­GAAP  basis 43.0% 63.3%

Operating  (loss)  income  on  a  GAAP  basis (5,745)$                             4,665$                                

Stock-­based  compensation   893                                           9,776                                    

Amortization  of  intangible  assets -­                                                   365                                          

Acquisition  related  costs -­                                                   1,320                                    

Operating  (loss)  income  on  a  non-­GAAP  basis (4,852)$                             16,126$                            

Revenue 27,046$                             74,385$                            

        Operating  Margin  on  a  GAAP  basis -­21.2% 6.3%

        Operating  Margin  on  a  Non-­GAAP  basis -­17.9% 21.7%

Net  (loss)  income  on  a  GAAP  basis (5,771)$                             7,189$                                

Stock-­based  compensation 893                                           9,776                                    

Amortization  of  intangible  assets -­                                           365                                          

Acquisition  related  costs -­                                           1,320                                    

Other  income  related  to  changes  in  the  fair  value  of  a  common

        stock  repurchase  derivative  liability -­                                           (761)                                        

Tax  benefit   for  reversal  of  valuation  allowance  as  a  result  of  the  IO  Turbine  acquisition -­                                           (2,782)                                  

Net  (loss)  income  on  a  non-­GAAP  basis (4,878)$                             15,107$                            

Diluted  net  (loss)  income  per  share  on  a  GAAP  basis (0.46)$                                 0.07$                                    

Stock-­based  compensation 0.07                                         0.10                                        

Amortization  of  intangible  assets -­                                           0.01                                        

Acquisition  related  costs -­                                           0.01                                        

Other  expense  (income)  related  to  changes  in  the  fair  value  of  a  common

        stock  repurchase  derivative  liability -­                                           (0.01)                                      

Tax  benefit   for  reversal  of  valuation  allowance  as  a  result  of  the  IO  Turbine  acquisition -­                                           (0.03)                                      

Diluted  net  (loss)  income  per  share  on  a  non-­GAAP  basis (0.39)$                                 0.15$                                    

Reconciliation  of  Gross  Profit  and  Gross  Margin  on  a  GAAP  Basis  to  Gross  

Profit  and  Gross  Margin  on  a  Non-­GAAP  Basis:

Reconciliation  of  Operating  (Loss)  Income  and  Operating  Margin  on  a  GAAP  

Basis  to  Operating  (Loss)  Income  and  Operating  Margin  on  a  Non-­GAAP  

Basis:

Reconciliation  of  Net  (Loss)  Income  on  a  GAAP  Basis  to  Net  (Loss)  Income  on  a  

Non-­GAAP  Basis:

Reconciliation  of  Diluted  Net  (Loss)  Income  per  Share  on  a  GAAP  Basis  to  

Diluted  Net  (Loss)  Income  per  Share  on  a  Non-­GAAP  Basis:

September  30,

Fusion-­io,  Inc.

Reconciliation  of  Non-­GAAP  Financial  Measures

(in  thousands,  except  per  share  data)
(unaudited)

Three  Months  Ended


